ANNEXE Chapitre 13 : Dossier documentaire

® Ce que le passage a I'’euro devait permettre aux ysamembres de 'UEM

DOCUMENT 1 : Les avantages de la monnaie unigue

L'instauration de la monnaie unique va d'abord gfaeer le marché unique en supprimant les coné=itéé change qui entravaient les
échanges intra-communautaires (incertitude, fraig@hversion, colt de la couverture contre le g@sg@ change). La monnaie unique
va aussi accroitre la concurrence entre les efdespet bénéficier aux consommateurs qui pourrésbmanais comparer les prix des

produits dans les différents pays de la zone egsite transparence accrue devrait ainsi conduitesabaisses de prix. La diminution

des taux d'intérét, liée a la convergence des ési@so a la crédibilité de la future Banque centealeopéenne et au développement d'un
grand marché des capitaux européens, est un aatnéage attendu de la monnaie unique.

Le rééquilibrage du pouvoir monétaire entre I'Aligne et ses partenaires, I'affirmation de I'eurome devise internationale face au

dollar et I'accroissement du poids des nouvellésriis monétaires face aux marchés financiergdiguaussi parmi les intéréts d'une

union monétaire. Source : B.Commelin, Du systéme monétaire europdamonnaie unique, Cahiers francais

DOCUMENT 2 : Les avantages attendus de TUEM

D'abord, la fin de linstabilit¢ des taux de chdngmulera les échanges et donc la production deemises européennes.
Ensuite, les taux d'intérét (**) faibles et I'abserd'inflation dans tous les pays de la zone eaworiseront l'activité puisque les agents
trouveront facilement des ressources peu coltqam@sconsommer ou investir. La baisse des taua etduction des déficits publics
enclencheront aussi un cercle vertueux permett@tiéger la charge de la dette [...]. Ces mécarssneglonnent une marge de
manceuvre aux pouvoirs publics en faveur de I'emploi

Plus généralement, I'Europe de l'euro sera un diisetnonomique qui attirera non seulement I'épangoediale, mais aussi les
entreprises qui y trouveront de nombreuses oppitésid'investissements.

(**) Taux d'intérét nominaux.

Source : S. MARTI et V. RAGOTL'Euro en pochgla Documentation frangaise, 1997

DOCUMENT 3 : L’euro une monnaie internationale

Les entreprises européennes ont, elles aussitéudi 'arrivée de I'euro. Avec la fin des crises change, elles n'ont plus a
payer les primes d’assurances pour se protégerflaeisations de leur monnaie vis-a-vis de celle lelers principaux clients et
fournisseurs. Elles ont également été les premliiasficiaires de la montée de la part de I'eurtsdas capitaux levés sur les marchés
internationaux d’actions et d’obligations (30% €0Q).

Les places financiéres ont été également incitées eapprocher, a l'instar d’Euronext (regroupendss Bourses de Paris,
Bruxelles, Amsterdam), contribuant au développerdant marché financier européen. L’Europe s’ouvrsida possibilité de jouer un
role financier a I'échelle internationale. L’enjest important. La capacité d’'un territoire a attifépargne mondiale permet a ses
entreprises de faire financer leurs investissemeaitde reste du monde, comme aux Etats-Unis. buat aécisif dans les périodes de

changements technologiques, qui réclament de grasgeenses.
Source : C.Chavagneux, « A quoi sert I'euroAternatives économiques196, octobre 2001

DOCUMENT 4 : L'€ et la politigue monétaire de 'UEM

L'euro fournit en fait une triple chance : de praér une politique monétaire pragmatique'affirmer la présence et le réle de I'Europe
sur la scéne mondiale ; pour les entreprises glasialement, d'affiner les stratégies de dévelogpéra moyen terme. Pendant trop
longtemps, I'Europe a pratiqué une politique margétaxcessivement rigouredsé'euro donne une chance de remettre les pendules
I'heure, de pratiquer dans la zone euro ce questeiRe fédérale américaine fait depuis des annéespolitique monétaire, qui sans

étre aucunement laxiste, est pragmatique. [..ig#ance des politiques budgétaitemurrait autoriser, en cas de besoin, une poétiqu
monétaire accommodanteans la zone euro [...].

L'euro va étre le symbole de l'intégration européemour les citoyens de I'Europe mais aussi ppuedte du monde. Il devrait aussi

permettre a I'Europe d'acquérir le poids monétgiee lui conferent Iégitimement sa population, sagance économique et géopolitique
et sa tradition culturelle. Source : Ch.de Boissieu, in Paroles d'euro.

DOCUMENT 5 : L'UEM devait restaurer la pratigue de _ politigues conjoncturelles actives

Un des arguments généralement avancés en faveda dmonnaie unique concerne l'efficacité des palé& conjoncturelles.
[...] Elle est un moyen de reconstituer un espame fa politique économique. En desserrant |'egsee la contrainte extériedreelle
rend possible a quinze ce qui ne I'est plus ddpugtemps pour chacun des pays membres pris isotént@ pratique d'une politique
conjoncturelle active [...] La monnaie unique est également un puiskemeur d'homogénéisation des conjonctures. Pelguéduit &

! Entre les monnaies européennes

2 Notamment en sortant de la contrainte extérieue (wte 6)

% Avant 'avénement de la zone €, chaque pays européait tendance (via sa banque centrale) a aczmit conserver des taux d'intérét élevés afin
d’attirer ou retenir les capitaux internationaug, Idtter contre l'inflation, de conserver une maerfarte. Le passage a I'euro supprime cette tigali
entre pays de 'UEM qui devient une vaste et scfidee monétaire qui devrait permettre de resteacitte aux capitaux tout en abaissant son taux
d’intérét, rendant ainsi le financement de I'iniestment favorable.

4 L'absence de déficit voire un excédent budgétaire

>Un politique monétaire facilitant le crédit et dostamulant I'investissement et la consommation faas d’intérét)

® Influence des échanges extérieurs d'un pays engehdne limitation des marges de manceuvre de iagoa économique : les 3 plus connues sont
@ L'inefficacité relative d’'une politique budgétaide relance en économie ouverte : I'effet multgiézir est amoindri par les fuites a travers la
consommation de produits importés : dégradatiosalde commercial et déficit budgétaige Les dangers de baisser le taux d’intérét en desseu
celui des pays voisins : fuite des capitaux, déat#@n monétairé® Taux d'inflation supérieur a ceux des voisinsndiaap de compétitivité.

7 Voir « triangle d’'incompatibilité » de Mundellnéompatibilité de 3 caractéristiques : liberté deutation des capitaux / autonomie de la politique
monétaire / taux de changes fixes.



la fois les possibilités de désynchronisation demeémies et la contrainte des paiements, elle ientediatement possible la pratique
d'une relance concertée, qui est toujours restderdee du vceeu pieux : les gouvernements natiomeugourront plus s'abriter derriére
le poids de la contrainte extérieure pour s'y fus Source : Ch. Tutin, in La monnaie unique en déBgptos, 1997.

DOCUMENT 6 : La politigue budgétaire, dernier outil s national de politigue conjoncturelle ?

Au cours des années quatre-vingt-dix, la plupastpieys de I'Europe ont mis en oeuvre des politiQuegétaires restrictives, afin de se
qualifier pour I'Union économique et monétéire

[..] Lltalie, les Pays Bas et la Belgique, entjgatier, ont fait des efforts considérables poarcualifief, grace a des réductions
importantes de dépenses de capital (Italie) etadesferts (Pays Bas) ou a une augmentation dessr(ipdlie, Belgique). [...]

Au début de l'année 2001, le relachement des gqudi budgétairés a contribué & soutenir la croissance dans [I'Union.
Au sein de la zone euro plus particulierement,dacarrence par le taux de change n'étant plus de,fd politique budgétaire est

devenue un instrument essentiel pour amélioreotapétitivité d'un pays.
Source : M. Girard-Vasseur, R. Van Den Putten, $\er relachement des politiques en Europe" , iblBnoes économiques, mars 2001.

DOCUMENT 7 : Les critéres de convergence (Traité de  Maastricht 1992)

Solde public (2)
/PIB

Dette publique

PIB Taux d'inflation

1992 ‘ 2000 ‘ 1992 ‘ 2000 ‘ 1992 ‘ 2000

| |

| Alemagne | 28 | 13 | 427 | 602 | 45 | 23

| France | 38 | 13 | 504 | 580 | 28 | L7

| Italie ‘ -10,2 ‘ -0,3 ‘1086 ‘1102 ‘ 5,5 ‘ 2,8

|Royaume-Uni | 62 | 44 | 394 | 429 | 37 | 09

| Cibles(t) | 30 30 | 60 | 60 | 39 | 28

Source : OCDE, Commission européenne, Eurostat.

| ‘ Taux d'intérét a long terme ‘ Taux de chdmage ‘ Taux de croissance
| ‘ 1992 | 2000 ‘ 1992 | 2000 ‘ 1992 | 2000
| Allemagne ‘ 7,9 | 5,3 ‘ 7,7 | ‘ 1,9 | 3,0

| France | 86 | 54 | 102 | 100 | 19 | 31

| male | 133 | 56 | 111 | 108 | 11 | 29

|R0yaume-Uni‘ 9,1 | 53 ‘ 10,7 | ‘ -0,9 | 3,0

ciblesqy 1 | 74w om | owm | m

(1) objectifs macroéconomiques retenus par leétidit Maastricht ("critéres de convergence”)

(2) Solde public: différence entre les recettde®tiépenses des administrations publiques.

@ Les contradictions en matiere de politique conjortarelle de TUEM

DOCUMENT 8 : Les politiqgues monétaires et budgétair __es dans 'UEM

La création de leuro entraine une modification fgmde des conditions d'exercice des politiques @angques.
La politique monétaire est radicalement transformiée Banque centrale européenne (BCE), indépendasta-vis du pouvoir
politique, est responsable de la création d'eurds éa politique de change.

La politique budgétaire est le seul instrumentarati de stabilisation macroéconomique, mais ellesesmise a de fortes contraintes.
Les objectifs macroéconomiques retenus par leétddt Maastricht ("criteres de convergence") corargrie déficit public ont été, en
effet, reconduits par le Pacte de stabilité etrdessance de 1997. [...]

Les économistes s'interrogent sur I'efficacité pgiques monétaires et budgétaires en cas detisdement de I'activité économique et
de montée du chdmage.

En cas de choc symétrique, c'est-a-dire touchast les pays de la zone euro, I'utilisation de lliigoe monétaire par la BCE semble
l'instrument approprié [...]. En présence d'un casgmeétrique, c'est-a-dire affectant un seul playpplitique budgétaire est possible a
condition que la situation budgétaire ne soit pga dégradée. Source : J.Buridant et alii, Histoire des faitsrémoiques.

DOCUMENT 9 : L'arme fiscale

Les Etats membres, dans l'impossibilité de recaufiarme des taux de change et privés de l'ingtnirmonétaire, et qui ne
peuvent plus compter sur la politique budgétaisemeée dans le Pacte de stabilité et de croissmmtencités a recourir a I'arme fiscale.
En baissant les impdts, I'Etat cherche a attireritwestissements et & améliorer sa compétitititgé.relance par la baisse des
prélévements [...] parait étre un moyen plus efficqu'une hausse des dépenses publiques au regdédiat budgétaire qui doit rester
limité. [...] L'intensification de la concurrencisdale conduit & une remise en cause de la sonetéailes Etats membres puisque ces

8 Entrer dans la zone euro
°En convergent vers les criteres de Maastricht
Yearla qualification pour I'euro était acquise



derniers ne sont plus libres de déterminer le nivada structure des prélévements obligatoirds. idque de se traduire par une perte

de capacité a financer les biens collectifs.
Source : Daniel DELALANDE, «Quel policy mix pour zane euro ? >Cahiers frangaisN° 297, juillet - aoGt 2000.

DOCUMENT 10 : La Banque Centrale Européenne

Deux caractéristiques rattachent nettement la BgERY courant monétariste. D'abord, est inscrisdas statuts comme objectif
prioritaire la lutte contre l'inflation, ciblée & umaximum de 2% dans la zone euro. Ensuite, sapamntiance par rapport a tout pouvoir
politique [...] Car si la BCE doit étre indépendart'est pour rassurer les agents rationnels suéteamination a lutter contre l'inflation
sans étre influencée par le « cycle politique »efet [...] ceux-ci ne modifieront leurs anticifwats d'inflation que s'ils sont srs de ne
pas étre trahis in fine (2) par un gouvernement gpiies les avoir incités a la modération salarlaleserait filer l'inflation pour lutter
contre le chdmage a I'approche d'une élection.

Source : Stéphane TULET, «La politique économigu@ahiers frangaisn°315, aoi2003.
(1) Banque Centrale Européenne.
(2) Alafin

DOCUMENT 11 : Le monétarisme de la BCE

La « constitution » de I'Europe ne prévoit aucurae@dure de responsabilité de la BCE devant urevddée politique [...] Cela
ne préterait pas a conséquence si la BCE n'avaitonception précise de ce que devrait étre uneebpalitique économique générale
en Europe, [...] [selon cette conception] il fautrd'une part réduire le poids de I'Etat dansoh&mnie (en diminuant les dépenses
publiques) et, de l'autre, rendre le marché duattgdus flexible, plus « incitatif », en restreatt la générosité des systemes de
protection sociale. Or, en maintenant les tauxé@ a un niveau « trop élevé », la BCE a le poude sanctionner les Etats qui ne
mettraient pas en oeuvre la politique qu'elle pnésg'[...]

Prise au pied de la lettre, la regle européenndiqograit que la politique budgétaire de la zonmeoit globalement restrictive
jusqu'en 2005 [...] Dans les circonstances présgetie invite la plupart des pays européens auomdies politiques procycliques,

c'est-a-dire a prendre des mesures de restriatideneps de récession.
Source : Jean-Paul FITOUSSI - Eloi LAURENT, «L'erepie la regle >RapportRamses2004.

DOCUMENT 12 : Le point de vue du présidentde laBC E

Assurément, l'introduction de l'euro et la poliegmonétaire unique n'ont pas rendu impuissantgdaesernements nationaux. De par
leur efficacité a modifier la politique budgétaie¢ a entreprendre des réformes structurelles,ofservent les pouvoirs essentiels
permettant de faire face aux besoins réels deéleamomie. Si les dispositions du Pacte de staletide croissance sont respectées, ils
disposent alors d'une marge de manceuvre suffigamie permettre aux stabilisateurs automatitfuele fonctionner en cas de
ralentissement de l'activit¢ économique. Si l'omtvebtenir une réduction durable du chdémage, étét p relever le défi du
vieillissement de la population et réduire la cleade la dette publique, le seul moyen est de mettreoeuvre des réformes
structurelle¥’. Les gouvernements nationaux seraient bien irsmit@ccélérer la mise en place de ces réformese @ruirs bienfaits

propres, ces mesures auraient aussi le mériteedlaianque Centrale Européenne a maintenir talistades prix dans la zone euro.
Source : W. F. Duisenberg, Président de la Bangoeae européenne. « L'euro, le dollar et legigalkes nationales : quelles marges de manceuvr€o@férence a
Paris, le 25/03/1999. Banque centrale européenne.

DOCUMENT 13 : L'impossible coordination des politig ues économigues dans la zone euro ?

L'évolution des salaires est une variable esséntilel la politique conjoncturelle en monnaie uniduee relance salariale peut en effet
constituer un moyen efficace pour soutenir I'écarotdians un pays particulier, dés lors que la ppléimonétaire est commune et que
l'usage de la politique budgétaire est limité papdcte de stabilité. A l'inverse, une trop vivegpession des salaires, en provogquant une
dérive des prix au sein d'un pays de I'Union, geatluire & provoquer une perte de compétitivitg. [.

La tentation est forte, pour les pays parties presade l'euro, de pratiquer des politiques denflésbn compétitivé’, afin de
maintenir, voire de renforcer, leur compétitivi€es politiques, qui consistent a limiter la progies des salaires, sont par nature non
coopératives. [...] Si tous les pays de la zone puatiquent ce type de politique, c'est la demagidieale dans I'ensemble de la zone qui
s'en trouve réduite et, avec elle, la croissandemploi de tous. Mieux vaut mettre en place déganismes qui évitent ce dumping
social. Source : Ph. Frémeaux, Alternatives économiques, $@ie n°® 44, 2e trimestre 2000.

DOCUMENT 14 : Le PSC contre la croissance ?

Le Pacte de Stabilité et de Croissance contrainples grands pays de la zone euro a des politioquggétaires qui vont peser
sur l'activité économique de I'ensemble de la zdreepolitique budgétaire européenne est contrairecgientations choisies aux Etats-
Unis, ou le gouvernement prend des mesures tressfde soutien a la demande et ne craint pas d’'analéficit supérieur a 3% du PIB
malgré des excédents importants a la fin des argtées

La politique monétaire est globalement neutre, negitaux d'intérét réels sont beaucoup plus élewéallemagne et en France,
ou le taux d'inflation est faible, que dans nombespays de la zone euro. [...] En définitive, il défavorable de réduire les déficits
alors que le PIB croit trés faiblement, que l'itifia est trés basse, que la balance coutaest excédentaire et que I'euro est fort.

Source : O.Chagny, G.Dupond et P.Montperrus-VeroRiplitiques budgétaires en Europieure de vérité > ettre de 'OFCE n°234 mars 2003

11 En effet si un Etat, via une politique budgétaixpansionniste (de relance), accroit son défidilipude forts taux d'intérét le pénaliseront déms
remboursement de sa dette, freinant ainsi sa psopera utiliser le déficit budgétaire pour relan€ectivité, et annulant une partie de I'effet
multiplicateur de la dépense publique supplémentous la forme de la charge de la dette.

12 variations des prélévements obligatoires et dgemies publiques, induites par des variationsatgiité économique, et agissant en retour sur
celle-ci de laniére contracyclique. Par exempleande récession, les dépenses d'indemnisatioh@uage s'accroissent (accroissement du nombre
de chomeurs) ce qui permet de soutenir la demandle fcontribuant a éviter I'effondrement de laguction (spirale récession).

13 S’opposent aux politiques conjoncturelles. Ellesent a modifier en profondeur les fonctionnement'@mnomie (marché du travail, protection
sociale, degré de concentration, répartition segterdes emplois, formation de la main-d’'ceuvrdepdle R&D...)

* Nom donné a la politique économique menée en Frampeetir de 1983. Elle visait a réduire le difféiel d’inflation avec les principaux partenaires
de la France (I’Allemagne notamment) en proscrivamélance budgétaire et en menant une politiqoeétaire restrictive et en modérant les salaires
(désindexation des salaires aux prix) afin de westda compétitivité-prix des exportations frarsgssi.

1% Solde des X et M de B&S et revenus



DOCUMENT 15 : Le pacte de stabilité a du mal a étre _respecté par les principaux pays de TUEM
Déficit public (en % du PIB) et dette publique (en% du PIB) dans quelques pays de la zone euro

1990 2000 2003
Soldé publicDette publiqu8oldé publicDette publique SoldepublicDette publique
Allemagne -1,97 41,5 +1,33 60,9 -3,82 65,2
Finlande +5,47 16,7 +7,09 53,2 +2,11 51,5
France -2,09 39,5 -1,40 66,2 -4,14 71,2
Italie -11,77 112,5 -0,67 1245 -2,49 120,9

(1) Il y a déficit si le solde est négatif, et ededt si le solde est positif.

Source : OCDERanorama des statistiques de I'OCDID05
DOCUMENT 16 : Les effets du traité de Maastricht et du Pacte de stabilité et de croissance

Soldes publics (1) (excédents ou déficits) en Eur@en % du PIB.

Allemagne France Italie UE 15
1995 -3,3 -5,5 -7,6
1996 -3,4 -4,1 7,1 -4,2
1997 -2,7 -3,0 -2,7 -2,4
1998 -2,2 -2,7 -2,8 -1,6
1999 -1,5 -1,8 -1,7 -0,7
2000 1,3 -1,4 -0,6 1
2001 -2,8 -1,5 -2,6 -0,9
2002 -3,5 -3,1 -2,3 -1,9

(1) solde public = solde des administrations pulsiy Source : Eurostat, novembre 2003

® Au dela des politiques économiques conjoncturelles

DOCUMENT 17 : La politigue de la concurrence de 'U _ EM

En Europe, depuis la signature de I'Acte uniquel @87, au nom du respect de la concurrence, deserdiers des secteurs et
services publics nationaux, gérés jusque-la pgulasance publique, ont fait I'objet d'une poliiggystématique de libéralisation, de
privatisation et d'ouverture a la concurrence, oimdpar la Commission, avec l'aval des gouvernésnelélécommunications et
transports aériens ont été les premiers concelr@sergie, les transports ferroviaires et la pasiat actuellement passés au tamis
communautaire. Avec les services publics pour gadlfou. En effet, les monopoles publics, qui cdnstt, notamment en France, leur
mode d'organisation traditionnelle, sont pour Ibéraux un obstacle évident a I'objectif de réalssns entrave et dans le cadre du

marché intérieur unique la libre circulation desrisi et services entre pays membres.
Source : Serge Marti, "Services publics : la Frammet-elle tenir téte a Bruxelles & Monde 4 juin 2002.

DOCUMENT 18 : Du service public au service universe |

La réforme de La Poste va-t-elle enflammer avaeule la rentrée sociale ? La CGT est montée au ffiier en dénoncant, par
la voix de la Fédération nationale de La Posteesttdlécommunications, « les orientations libérgléssont aboutir & une réduction du
nombre de bureaux et de salariés » de l'opératéalicpsur le territoire. Un cri d'alarme aprées labfication dans "Le Parisien”, d'un
plan d' « évolution du réseau » élaboré par lactioe de La Poste prévoyant « la disparition erstems de 6 000 des 11 500 bureaux
polyvalents ». Ce chiffrage a plongé toutes lesigmconcernées - syndicats, élus locaux, postidasis la stupéfaction. [...] « Ce qui est
vrai c'est que cela bouge », a commenté hier [lstné délégué a l'industrie], tout en démentaninélement le chiffre de 6 000
bureaux supprimés. Le ministre de l'industrie apedp la doctrine en cours : transformer les bureaux rentables « en points de
contact, c'est-a-dire en une collaboration avemairie ou un café-tabac, un commercant » offramt «iplage d'ouverture qui est bien
plus considérable ». Source : Joél Cossardeux et Renaud Honore, "Laicéstation du réseau postal s'engage dans laosense” Les Echos20 ao(it 2004.

DOCUMENT 19 : La privatisation fait-elle baisser le s prix ?
Evolution des prix des services de télécommunicatiale France Télécom pour les ménages

(base 100 : 2000) 2000 2001 2002 2003
Abonnement (1) 100 104 106 108
Communications locales 100 95 95 95
Communications longue distance 10( 8§ 88 88
Communications fixe vers mobiles 100Q 86 80 7(q
Communications internationales 100 93 93 9

Source : d'aprés I'INSEE et 'ART, 2004.
Note : tout abonné a un téléphone fixe en Frarstegigorisé par décision de I'Autorité de réglemigon des télécommunications (ART), a choisir un
opérateur téléphonique autre que France Téléconiglip:
- ler janvier 1998, pour les appels longue distadeternationaux
- 1ler novembre 2000, pour les appels d'un télépfirm@ers un mobile
- ler janvier 2002, pour les appels locaux.
(1) Prix forfaitaire mensuel gue tout usager déieghone fixe doit payer a France Télécom pouhdminement des appels,
I'entretien et I'extension du réseau téléphonique.




DOCUMENT 20 : La qualité des services publics résis

tera-t-elle a la logique européenne ?

L'unique préoccupation (des services publics) deédteé d'accomplir la mission qui leur était coafsvec régularité, exactitude,

fiabilité, sans s'interroger sur sa pertinence &ale ou sur son

colt. Cette conception est désisrobsoleéte ; le service public est

invité a tirer le meilleur parti possible des moyematériels et humains qui lui sont alloyés. Cette évolution conduit a une

réévaluation en profondeur de la conception classie service public. Positive dans le sens ousellenet les services publics a une
contrainte permanente de justification et les asti@ un effort continu d'adaptation, elle poseergfant le probleme [...] de services

invités a se plier a la loi de la concurrence gtréspirer des modeéles de gestion du privé.
Source : Jacques Chevallier, Quel avenir pourdesces publics a la francaise ?, La Découvert8320

DOCUMENT 21 : Evolution du cours de I'Euro

CHRONOLOGIE DE L'EURO FACE AU DOLLAR
W Euro contre dollar, en $

15 31 décembre 1998

La parité de l'euro 15 juillet 2002
4 est fixée 411665 § Un euro vaut de nouveau
4 janvier 1999 un dollar
Début de la cotation officielle.
13 |4 devise européenne termine 1" janvier 2002

Piéces et billets en euros

21,1837S
commencent a circuler

12
26 octobre 2000
11 Plus bas historique

de l'euro 2 0,8230 $

15 juillet 2008

Record de I'euro
4160388

Eté 2007

Début de la crise
des subprimes

3

4 décembre 2008

1°" novembre 2005

L'euro est vendu en raison
des émeutes dans les banlieues

10
frangaises Eaisse de ?IS puin(tjs de base
u principal taux directeur

a3 de [y BCE

08

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Source : Le journal des finances, 22.12.2008
Euro fort :
Avantages Inconvénients

- Baisse co(t des achats de matieres premiéeres et
pétrole

- Bouclier contre l'inflation

- Baisse des prix des importations = gain Pda

d- Perte de compétitivité des entreprises europ&enne

- Diminution des bénéfices rapatriés de I'étranger




